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O més de janeiro revelou-se negativo no ambito dos mercados financeiros internacionais. Essa dindmica ocorreu mesmo
em meio a um ambiente de politicas monetérias ultra flexiveis por parte dos principais bancos centrais e a concretizacao
do acordo comercial parcial entre EUA e China. Pelo lado positivo, americanos e chineses assinaram a 1° fase do acordo
comercial, ao passo que, na Europa, a saida do Reino Unido da Unido Europeia foi aprovada. Ja pelo lado negativo, a
rapida disseminacdo do coronavirus na China, os temores de alastramento para outras regides e o impacto negativo
sobre a atividade chinesa/mundial determinaram o aumento da aversdo ao risco global. Além disso, no inicio do més,
tensdes entre os EUA e o Ird trouxeram volatilidade, o que foi amenizado em seguida gracas a pronunciamentos
diplomaticos de ambos os lados.

No ambiente doméstico, os dados reforcaram a percepcéo de lenta recuperacédo econémica. A producédo industrial caiu
1,2% em novembro. Além disso, os dados dos setores de varejo e servicos de novembro apresentaram certa
acomodagdo em relacdo aos avangos vistos nos trés meses anteriores, reforcando o gradualismo no ritmo de
recuperacéo. Pelo lado da inflacdo, o IPCA-15 de janeiro apresentou desaceleracdo importante em relagdo ao IPCA de
dezembro ao passar de 1,15% para 0,71%, acumulando alta de 4,31% em doze meses e com nlcleos comportados. No
mercado de trabalho, o Caged apresentou geracao de 72 mil vagas de emprego formal em dezembro, na série ajustada
sazonalmente. No setor externo, o saldo em transacgdes correntes de dezembro ficou em -US$5,7 bilhdes, acumulando
déficit US$50,8 bilhdes, ou 2,76% do PIB em 2019, fechando 2019 em 4,27% do PIB (US$78,6bi).

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou 0 més de janeiro com queda de 1,63%, aos 113.760 pontos. Em 12 meses, 0
indice Ibovespa acumula ganhos de 16,81%. O desempenho da bolsa doméstica no més foi no mesmo sentido das
principais bolsas internacionais e de paises emergentes. Ja 0 Real encerrou 0 més de janeiro com forte desvalorizagcao
de 5,92% ante o Doélar, a R$4,27. Em 12 meses, a moeda doméstica exibe depreciacédo de 16,91%. Por fim, A estrutura a
termos da taxa de juros doméstica finalizou o més de janeiro com fechamento em todos os segmentos. Em relagdo a
parte curta da curva, a agenda de dados macroeconémicos veio aquém do esperado e indicando lenta recuperacdo da
atividade, o que reforcou a expectativa de novos estimulos por parte do COPOM (o comité de politica monetéria do
Banco Central) via corte de juros. No segmento médio/longo, 0 aumento da aversdo ao risco gracas a epidemia de

coronavirus na China motivou o recuo dos juros internacionais, influenciando de modo importante a curva doméstica.

CENARIOS & PROJECOES

A UTILIZAGAO DAS INFORMAGOES AQUI FORNECIDAS E DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DOS USUARIOS

RESUMO 2019 2020 2021
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 5,94% 3,98% 4,38%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 5,91% 3,96% 4,25%
INFLACAO a.a. (IGP-M) 7,32% 3,79% 3,76%
INFLACAO a.a. (IPCA) 4,31% 3,55% 3,76%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -1,28% 0,18% 0,60%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 1,57% 0,42% 0,60%
CAMBIO (US$ variacdo anual) 4,04% 3,07% 2,32%

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Taxa Acumulada
Ano . Composto
Nominal 5 anos
2015 9,10% 9,38% Fundo Composto
2016 18,26% 20,04% 80,61% 84,70%
2017 13,49% 13,31% 2020
2018 9,33% 9,47% Fundo Composto
2019 12,83% 13,41% 0,06% 0,09%
Més Fundo Composto
jan/20 0,06% 0,09%
dez/19 1,89% 1,80%
nov/19 0,04% -0,09%
out/19 1,14% 1,33%
set/19 1,23% 1,38%
ago/19 0,26% 0,21%
jul/19 0,82% 0,81%
jun/19 1,48% 1,70%
mai/19 1,13% 1,26%
abr/19 0,77% 0,80%
mar/19 0,44% 0,40%
fev/19 0,26% 0,14%
ultimos 9,94% 10,28%
12 meses
Composto = 64%CDI + 20%IMA-B + 16%IBrX
Fundo ® Composto
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
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O INDICADOR Composto E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.

(1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE
TEMPO E INTERVALO DE CONFIANCA. A METODOLOGIA UTILIZADA E A DE SIMULAGAO HISTORICA
PARA INTERVALO DE 1 DIA E NiVEL DE CONFIANCA DE 95%.

(2) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEJA,
QUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU iNDICE DE
SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAO TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVO,
POR ISSO NAO SAO DIVULGADOS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO
PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES, A

Cota Fech i Qtd . Cotas PL Médlo 12 m PL Fecham ento V@R (1) Sharpe 12m(2) LAMINA DE INFORMA(;(DES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.
2413808019 65255046.15 R$ 154.169.833.37 | R$ 157.513.153.67 0.3406% 1.18 AS DESCRICOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E
: : — . . : : : PODE SER CONSULTADO EM WWW.BB.COM.BR.
FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, DRIVEAM, QUANTUMAXIS e BLOOMBERG.
COMPOSICAO DA CARTEIRA EVOLUCAO PATRIMONIAL
POSICAO EM 31.01.2020 ULTIMOS 5 ANOS R$ Milhdes
LFT  e— a 24,47% 180,00
NTII\IT-E — e 73(; 16,50% dez/19
. 1373% 160,00
Debéntures n——, 9 24% dez/17 (
NTN-F o——____, 8,12% 140,00 jan/20
Letra Financeira Subordinada BB P6s .y 4,04% dez/18
Bancos wmmmm__ 4,00% 120,00
Op. Compromissada Over =, 3,17% / dez/16
Petréleo, Gas e Biocombustiveis mmms 2,00% 100,00 -dez/15
Notas Promissorias - P6s mms 1,53% ’
Comércio mm, 1,51% 80,00
Energia Elétrica wms 1,31% ’
Mineracdo wma 1,27% 60,00
Letra Financeira Subordinada Privados ®s 0,98% ’
Holdings ®s 0,91% 40,00
Alimentos ms 0,74% ’
Seguradoras ms 0,72%
Bebidas w 0,62% 20,00
Salude my 0,59%
Acbes BB mu 0,58%
Outros wemmm__, 3,97%
INFORMACOES GERAIS
Cotista: BEP Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP CNPJ: 13.998.573/0001-06
Inicio do Fundo: 01/08/2011
Buscara proporcionar a valorizacdo de suas cotas mediante Classe / Sub Classe CVM: Multimercado -
Objetivos do Fundo: aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades Caodigo/Tipo ANBIMA: 282804 Multimercados Livre
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Tributacdo: Curto Prazo
Cota de Aplicacéo: D+0
Despesas: Taxa de Administracéo de 0,09% ao ano. N&o s&o cobradas taxas de Cota de Resgate: D+0
ingresso, performance ou de saida. Crédito do Resgate D+0
Administracéo e Gestéo: BB Gestéo de Recursos DTVM S.A. Tipo de Cota: Fechamento
Distribuicao: Banco do Brasil S.A. Gestor Responsavel: Luiz Eduardo Terra de Faria
Custédia,Controladoria e Reg.: Banco do Brasil S.A. Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes
BB Gestéo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. R
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Tel: (21) 3808-7500 Fax (21) 3808-7600 Tel: (11) 4298-7550 i ticiond;
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br
Central de Atendimento BB Internet: www.bb.com.br Signatory of SIETENA RS CERTAS SERTIIEADD B D hoe e SEaTAD
Capitais e Regifes Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 m Principles for v % _FitchRatings
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Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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