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INFORMATIVO MENSAL

MERCADOS

O més de margo revelou-se historicamente negativo no ambito dos mercados internacionais. A rapida disseminagéo da
pandemia do Covid-19 e a expectativa de uma provavel recessédo global no 1° semestre de 2020 — consequéncia das
medidas de isolamento adotadas em vérios paises — foram determinantes para o0 movimento dos mercados no més. Além
disso, a dificuldade de um acordo entre os paises produtores de petréleo fez despencar os precos da commodity. Em
resposta aos provaveis efeitos econdmicos das restricdes, diversos bancos centrais flexibilizaram ainda mais suas
politicas e varios governos anunciaram medidas fiscais de grande vulto para fazer frente a crise, o que apenas serviu
para reduzir as expressivas perdas.

No ambiente doméstico, os dados apontavam que a economia brasileira estava se recuperando em ritmo moderado
antes do choque do Covid-19. Pelo lado da atividade, o PIB do 4° trimestre de 2019 avangou 0,5%, levando o crescimento
anual a encerrar com alta de 1,1%. A demanda doméstica, apds trés trimestres de alta, contraiu 0,1%, influenciada pela
queda do investimento (-3,3%). Por sua vez, a produgé&o industrial surpreendeu positivamente e subiu 0,5% em fevereiro
(com ajuste sazonal). Pelo lado da inflagdo, o IPCA-15 de margo (+0,02%) recuou com relagdo ao IPCA fechado de
fevereiro (+0,25%), com a inflagdo subjacente renovando o patamar confortavel. No front da politica monetaria, o0 Copom
reduziu a Selic em 0,50p.p. para 3,75%, com um comunicado mais cauteloso e avaliando como adequada a manutencéo
da Selic no atual patamar. Além disso, o BC anunciou medidas de suporte a liquidez e aos mercados, e atualizou sua
avaliagé@o quanto ao ambiente macroeconémico na Ata do Copom e no RTI. Por fim, no &mbito politico, foram anunciadas
medidas contra o0 avan¢o do Coronavirus., como a aprovagéo pelo congresso do decreto de calamidade publica proposto
pelo executivo e o antincio de medidas fiscais.

A Bolsa de Valores de Sao Paulo encerrou o més de margo com uma expressiva e histérica queda de 29,9%, saindo de
104.171 para 73.019 pontos, a maior queda em um més desde agosto de 1998, onde caiu 39,6% (como comparativo, a
forte queda em outubro de 2008 foi de 24,8%). No ano, a Bolsa acumula perdas de 36,9%. Em 12 meses, o indice
Ibovespa recua 23,5%. J& o Real encerrou 0 més de marco com forte desvalorizacdo de 15,6% ante o Délar, a R$5,20.
No ano, as perdas da moeda doméstica alcancam 29% e,em 12 meses, a depreciacdo ¢ de 33,4%. A estrutura a termos
da taxa de juros doméstica apresentou importante aumento de inclinagdo ao longo do més de margo, com as taxas mais
curtas apresentando fechamento, enquanto as longas abriram fortemente. Em relacéo a porgéo curta/media da curva, o
movimento esteve bastante associado a decisdo de politica monetaria do Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(Copom), que reduziu a taxa Selic em 0,50p.p. para 3,75%, em decisdo unanime e com um comunicado cauteloso,

avaliando como adequada a manutencéo da Selic no atual patamar.

NARIOS & PROJECO

TILIZAGAO DAS INFORM XCLUSIVA RESPO ILIDADE DOS USUARIOS

RESUMO 2019 2020 2021

JUROS NOMINAIS ACUMULADO (SELIC) 5,94% 3,47% 3,29%
JUROS NOMINAIS ACUMULADO (CDI) 5,91% 3,45% 3,19%
INFLACAO a.a. (IGP-M) 7,32% 4,19% 3,79%
INFLAGAO a.a. (IPCA) 4,31% 2,71% 3,77%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IGP-M) -1,28% -0,69% -0,49%
JUROS REAIS BASICOS (SELIC/IPCA) 1,57% 0,74% -0,47%
CAMBIO (US$ variaggo anual) 4,04% 14,25% -5,39%

DADOS DE FECHAMENTO DO MES

Cota Fech. Qtd. Cotas PL Médio 12 m PL Fechamento V@R (Y Sharpe 12m(?)
2,227865080 64805904,38 R$ 153.970.537,82 | R$ 144.378.811,35 0,7821% -

COMPOSICAO CARTEIRA

POSICAO EM 31.03.2020
LFT 23,42%
NTN-B 16,26%
LTN 15,21%

Debéntures =e——— 9,20%
NTN-F e——___, 8,89%
Letra Financeira Subordinada BB P6s s, 4,43%
Bancos mmmmmm 3,82%
Op. Compromissada Over mmmm 2,46%

Margo 2020
RENTABILIDADE

ARENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS

Taxa Acumulada
) Composto
Nominal 5 anos
2015 9,10% 9,38% Fundo Composto
2016 18,26% 20,04% 80,61% 84,70%
2017 13,49% 13,31% 2020
2018 9,33% 9,47% Fundo Composto
2019 12,83% 13,41% -7,64% -6,48%
Més Fundo Composto
mar/20 -6,49% -5,99%
fev/20 -1,29% -1,04%
jan/20 0,06% 0,09%
dez/19 1,89% 1,80%
nov/19 0,04% -0,09%
out/19 1,14% 1,33%
set/19 1,23% 1,38%
ago/19 0,26% 0,21%
jul/19 0,82% 0,81%
jun/19 1,48% 1,70%
mai/19 1,13% 1,26%
abr/19 0,77% 0,80%
dltimos 0,76% 2,04%
12 meses

Composto = 64%CDI + 20%IMA-B + 16%IBrX
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O INDICADOR Composto E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO PARAMETRO DO FUNDO.

(1) V@R (VALUE AT RISK) SINTETIZA A MAIOR PERDA ESPERADA DENTRO DE UM PERIODO DE TEMPO
E INTERVALO DE CONFIANGA. A METODOLOGIA UTILIZADA E A DE SIMULAGAO HISTORICA PARA
INTERVALO DE 1 DIA E NIVEL DE CONFIANGA DE 95%,

(2) INDICE QUE TEM POR OBJETIVO AJUSTAR O RETORNO DO FUNDO PELO SEU RISCO, OU SEJA,
QUANTO MAIOR O RETORNO E MENOR O RISCO DO INVESTIMENTO, MELHOR SERA SEU INDICE DE
SHARPE. INDICES COM VALORES MENORES QUE ZERO NAO TEM SIGNIFICADO INTERPRETATIVO,
POR ISSO NAO SAO DIVULGADOS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO
PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A
LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR

AS DESCRIGOES DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO ESTAO DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E
PODE SER CONSULTADO EM WWW.BB.COM.BR
FONTES: BACEN, ANBIMA, CETIP, DRIVEAM, QUANTUMAXIS e BLOOMBERG,

EVOLUCAO PATRIMONIAL

ULTIMOS 5 ANOS R$ MilhGes
180,00
dez/19
160,00 dez/i7
140,00
/ dez/18 mar/20

120,00
~—

dez/16

Notas Promissérias - P6s mmm 1,67% 100,00 - dez/15
Mineracdo wmm 1,62%
Comércio  mm 1,52% 80,00
Petréleo, Gas e Biocombustiveis mmms 1,45%
Energia Elétrica mm 1,37% 60,00
Holdings wm 1,07%
Letra Financeira Subordinada Privados = 1,07% 40.00
Alimentos = 0,75%
Bebidas s 0,63% 20,00
Saude wa 0,58%
Acdes BB ms 0,50% -
Outros =, 4,07%
INFORMACOES GERAIS
Cotista: BEP Caixa de Previdéncia Social - PREVBEP CNPJ: 13.998.573/0001-06
Inicio do Fundo: 01/08/2011
Buscara proporcionar a valorizacéo de suas cotas mediante aplicagéo Classe / Sub Classe CVM: Multimercado -
Objetivos do Fundo: de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades Caédigo/Tipo ANBIMA: 282804 Multimercados Livre
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Tributacéo: Curto Prazo
Cota de Aplicacao: D+0
Despesas: Taxa de Administragdo de 0,09% ao ano. N&o sdo cobradas taxas de Cota de Resgate: D+0
ingresso, performance ou de saida. Crédito do Resgate D+0
Administracéo e Gestéo: BB Gestéo de Recursos DTVM S.A. Tipo de Cota: Fechamento

Distribuigéo: Banco do Brasil S.A.
Custodia,Controladoria e Reg.:  Banco do Brasil S.A.

Luiz Eduardo Terra de Faria
KPMG Auditores Independentes

Gestor Responsavel:
Auditoria Externa:

BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praca XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 1230 - 10° andar - Bela Vista - Sdo Paulo (SP) 01310-901 CODIGO AMEC :\N B‘iMA
e
e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br oo

Central de Atendimento BB Internet: www.bb.com.br
Capitais e Regiées Metropolitanas: 4004 0001
Demais localidades: 0800 729 0001

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088

Ouvidoria: 0800 729 5678
SAC: 0800 729 0722

Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886
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